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中共中央政治局召开会议 决定召开二十届五中全会 分析研究当前经济形势

和经济工作 

中共中央政治局7月30日召开会议，决定今年10月在北京召开中国共产党第二十届中

央委员会第五次全体会议，主要议程是，中共中央政治局向中央委员会报告工作，研究持

之以恒推进全面从严治党若干重大问题。会议分析研究当前经济形势，部署下半年经济工

作。中共中央总书记习近平主持会议。 

会议强调，做好下半年经济工作，要坚持以习近平新时代中国特色社会主义思想为指

导，坚持稳中求进工作总基调，完整准确全面贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，更

好统筹国内国际两个大局，统筹发展和安全，坚持深化改革开放，加快推动新旧动能转换，

实施好更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，充分发挥各项存量政策效能，及时谋

划出台务实管用的增量政策，加大逆周期调节力度，加力扩大内需、优化供给，切实保障

和改善民生，增强发展动力、激发社会活力，推动经济持续向新向优向好发展，努力实现

“十五五”良好开局。会议指出，宏观政策要发力提效，加快财政支出和债券资金使用进

度，有力推进“两重”建设和“两新”工作。会议强调，要有效扩大国内需求，适应不同

群体消费需求扩大优质供给，挖掘服务消费潜力。 

2026 年上半年金融统计数据报告 

据中国人民银行初步统计，2026年6月末社会融资规模存量为462.06万亿元，同比增长

7.4%。广义货币(M2)余额356.71万亿元,同比增长8%。狭义货币(M1)余额118.48万亿元,同

比增长4%。流通中货币(M0)余额14.74万亿元,同比增长11.8%。上半年净投放现金6417亿

元。6月末，本外币存款余额354.33万亿元，同比增长8.2%。月末人民币存款余额346.44万

亿元，同比增长8.2%。本外币贷款余额286.43万亿元，同比增长5.1%。月末人民币贷款余

额282.63万亿元，同比增长5.2%。上半年银行间人民币市场以拆借、现券和回购方式合计

成交1169.05万亿元，日均成交9.74万亿元，日均成交同比增长20%。国家外汇储备余额

3.42万亿美元。上半年，经常项下跨境人民币结算金额为9.83万亿元，其中货物贸易、服

务贸易及其他经常项目分别为7.71万亿元、2.12万亿元；直接投资跨境人民币结算金额为

4.17万亿元，其中对外直接投资、外商直接投资分别为1.5万亿元、2.67万亿元。 

6 月银行结汇 20299 亿元人民币 售汇 16437 亿元人民币 

据国家外汇管理局数据，2026年6月，银行结汇20299亿元人民币，售汇16437亿元人

民币。2026年1-6月，银行累计结汇107923亿元人民币，累计售汇89192亿元人民币。 

按美元计值，2026年6月，银行结汇2978亿美元，售汇2412亿美元。2026年1-6月，银

行累计结汇15654亿美元，累计售汇12942亿美元。 

2026年6月，银行代客涉外收入60951亿元人民币，对外付款58420亿元人民币。2026

年1-6月，银行代客累计涉外收入324291亿元人民币，累计对外付款307223亿元人民币。 

按美元计值，2026年6月，银行代客涉外收入8943亿美元，对外付款8572亿美元。

2026年1-6月，银行代客累计涉外收入47056亿美元，累计对外付款44584亿美元。 

 

（参考资料：中国人民银行、财政部、新华财经） 
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财政部、税务总局发布《关于离岸信托征收个人所得税有关事项的公告》 

《关于离岸信托征收个人所得税有关事项的公告》要求，在设立环节，居民个人将财

产置入离岸信托，以置入财产的市场价值扣除财产原值和合理费用后的余额为应税所得，

按照“财产转让所得”征收个人所得税，适用20%税率；在存续环节，对于居民个人置入

财产的离岸信托存续期间产生的收益，根据收益性质分别按照“财产转让所得”和“利息、

股息、红利所得”，按年计算缴纳个人所得税，适用20%税率；在终止环节，对于居民个

人装入财产的离岸信托，就全部信托财产清算收益按照“利息、股息、红利所得”缴纳个

人所得税，适用20%税率。同时，《公告》还包含了境外税款抵免、避免重复征税、五年

分期缴税等安排，并对存量未缴税款设置90日补缴缓冲期。 

 

国家金融监督管理总局就《国家金融监督管理总局行政复议办法（征求意见

稿）》公开征求意见 

为深入贯彻《中华人民共和国行政复议法》及其实施条例，规范金融监管领域行政复

议工作，推进法治政府建设，金融监管总局起草了《国家金融监督管理总局行政复议办法

（征求意见稿）》（以下简称《办法》），向社会公开征求意见。 

《办法》共八章五十六条，主要内容有：一是确立行政复议工作原则。规定总局系统

行政复议工作坚持党的领导，遵循合法、公正、公开、高效、便民、为民原则，发挥行政

复议化解行政争议的主渠道作用。二是界定行政复议范围和管辖。根据行政复议法及其实

施条例，明确行政复议范围和排除情形。以层级管辖、逐级审理为原则确定有管辖权的行

政复议机关。三是明确行政复议申请和受理程序。细化行政复议参加人、申请方式和申请

书要素等，规定行政复议前置情形。明确受理标准和时限，对合并审理、重复复议等作出

规定。四是规范行政复议审理和决定事项。规定调查取证、听取意见、组织听证、查阅复

制卷宗等审理程序，保障当事人程序性权利。细化规范性文件附带审查制度，明确审理期

限、行政复议决定类型及作出依据。 

国家外汇局：争取尽快发放新一轮 QDII 额度 

2026年以来，居民跨境配置意愿持续升温。外汇局披露的最新数据显示，截至2026年

6月末，全市场193家合格境内机构投资者（QDII）累计获批额度达1761.69亿美元，上半

年新增额度同比增幅近八成。 

外汇局近期提出将发放一批新的QDII投资额度，并推动外汇管理与人民币跨境政策更

高效协同，受到投资者普遍关注。对此国家外汇管理局资本项目管理司司长肖胜在发布会

上回应称，近期外汇局正在抓紧推进相关准备工作，争取尽快发放新一轮QDII额度，更好

支持和服务境内居民真实合规的境外证券投资需求。 

长期以来，外汇局始终坚持统筹发展与安全，综合考虑宏观经济形势、市场持续的需

求，包括机构合规的情况等因素，本着公平公正的原则，遵循规范化、流程化的标准，稳

妥有序、常态化发放QDII额度。 
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美国市场近期情况 

2026年7月下旬，美股整体呈现震荡调整走势，重仓科技股的纳指持续领跌。首周，

尽管通胀数据与美联储政策释放积极信号，但受投资者对AI资本开支持续性及高估值的疑

虑拖累，信息技术等板块走弱，拖累纳指、标普500和道指分别下跌2.9%、1.6%和0.9%，

而能源与房地产板块以及贝宝、瓦莱罗能源等个股领涨，成份股上涨占比上升至56%；次

周，市场在宏观不确定性及财报季业绩反馈偏负面的双重压力下延续震荡，三大指数分别

继续下探2.1%、0.6%和0.4%，领涨阵营转向能源与公用事业，消费板块承压领跌，超微电

脑、洛克希德马丁等个股逆势走高，成份股上涨占比微幅降至52%。总结来看，近半月美

股的下行主要是高估值AI产业链在盈利兑现期遭遇的阶段性获利回吐与估值修正，虽然三

大指数连日承压，但成分股上涨比例仍保持在半数以上，且能源等周期与防御板块表现稳

健，显示市场资金正处于结构性轮动与消化观望期。 

 
图1  标准普尔500指数 

香港市场近期情况 

2026年7月下旬，港股整体维持震荡上行态势，恒生指数连续两周均录得1.6%的稳健

涨幅，上行动力主要源于估值修复、盈利改善及股息贡献。从指数及细分行业来看，市场

呈现出明显的板块轮动与高低切换特征：首周高股息资产领跑，耐用消费品及石油石化等

防御类板块表现亮眼，而半导体及硬件设备大幅领跌；次周资金明显向创新药及顺周期板

块（有色金属、造纸包装）切换，首周领跌的半导体（-18.6%）在次周迎来强劲反弹

（+8.7%），而软件服务与可选消费则陷入调整。这一特征也与全球市场风格从偏好防御

（地产、日常消费）向周期与金融（材料、能源、金融）切换的趋势高度共振。总结来说，

近半月港股在估值、盈利与股息的多重支撑下表现出较强韧性，市场主线在内外盘共振下，

快速由防守型的高股息与消费板块，向顺周期及科技超跌反弹方向轮动演进。 

 

图2  恒生指数 

 



                                     天信观察2026年7月（下） 

 

4  

 

“世界智慧医疗创新联盟”正式发布 

7月17日至20日，2026世界人工智能大会暨人工智能全球治理高级别会议在上海举行。

7月19日，在“香港科技大学国际AI产业创新生态论坛”上，“世界智慧医疗创新联盟”

正式发布。上实集团首席投资官兼上实资本总裁谷峰出席论坛，并与中国工程院院士宁光、

董家鸿，中国工程院外籍院士、香港科技大学首席副校长郭毅可，国家卫健委信息规划司

处长沈剑峰，深圳中西医结合医院、蚂蚁集团、中国软件等产业代表，共同发起“世界智

慧医疗创新联盟”，该联盟旨在汇集多方力量推动人工智能技术在医疗健康领域的跨学科

协作与产业化落地。此次参与发起世界智慧医疗创新联盟，将依托沪港双平台优势，汇聚

全球顶尖医疗AI资源，构建覆盖“研发-孵化-资本-产业”的全生命周期生态圈。  

 
图3 世界智慧医疗创新联盟 

 

上海上实生物医药产业私募基金合伙企业成立，出资额 15 亿 

上海上实生物医药产业私募基金合伙企业（有限合伙）成立，执行事务合伙人为上海

上实资本管理有限公司、上海上实生物医药管理咨询有限公司，出资额15亿人民币，经营

范围为以私募基金从事股权投资、投资管理、资产管理等活动。合伙人信息显示，该基金

由上海国投先导生物医药私募投资基金合伙企业（有限合伙）、上海医药集团股份有限公

司、上海君实生物医药科技股份有限公司等共同出资。 

 

上海医药：拟挂牌出售上药益药医药（上海）有限公司 41%股权 

上海医药7月17日公告，公司下属上药控股拟通过产权交易所以公开挂牌方式转让所

持控股子公司上药益药医药（上海）有限公司（简称“标的公司”）41%股权，挂牌转让

价格拟定为3.3亿元。本次交易完成后，上海医药通过上药控股将持有标的公司10%股权，

不再对标的公司实施并表。 

瑞为技术：视觉具身智能第一股，登陆港交所 

近日，上实资本科技基金布局的科创企业再迎资本市场里程碑——厦门瑞为信息技术

股份有限公司正式于港交所主板挂牌上市，成为港股视觉具身智能第一股。本次IPO募集

资金将重点投向AI技术研发、智慧民航硬件生产基地搭建、海内外市场拓展等领域。五年

多的陪伴中，上实科技持续提供全方位投后赋能。以本次上市为契机，双方将继续深化在

具身智能等前沿科技领域的合作，推动“科技+金融+产业”协同发展。 
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