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2026 年 7 月金融市场运行情况 

据中国人民银行数据，2026年7月，同业拆借日均成交3232.9亿元，同比减少24.3%；

银行间市场债券回购日均成交6.5万亿元，同比减少14.2%。2026年7月末，同业拆借未到

期余额1.0万亿元，银行间市场债券回购未到期余额9.8万亿元。 

2026年7月，银行业存款类金融机构间利率债隔夜质押式回购（DR001）月加权平均利

率为1.39%，环比上升1个基点；DR007月加权平均利率为1.43%，环比下降2个基点；银

行间市场隔夜质押式回购（R001）月加权平均利率为1.42%，环比基本持平。2026年7月，

DR001与央行公开市场7天期逆回购操作利率的利差日均值为-1个基点，R001与DR001的利

差日均值为3个基点。 

2026年7月，政府债券净融资13176.4亿元，同比增加694.6亿元；企业债券净融资

4535.9亿元，同比增加1787.5亿元。2026年7月末，债券市场托管余额207.4万亿元。银行间

市场人民币衍生品市场成交额6.7万亿元，同比增加5.0%。2026年7月末，1年期FR007互换

利率收盘价（均值）为1.44%，环比上升2个基点。 

1-7 月全国一般公共预算收入同比增长 5.8% 

财政部21日公布2026年1—7月财政收支情况。1—7月，全国一般公共预算收入143696

亿元，同比增长5.8%。其中，全国税收收入118381亿元，同比增长6.7%；非税收入25315

亿元，同比增长1.6%。分中央和地方看，中央一般公共预算收入63857亿元，同比增长

9.1%；地方一般公共预算本级收入79839亿元，同比增长3.3%。1—7月，全国一般公共预

算支出162889亿元，同比增长1.3%。分中央和地方看，中央一般公共预算本级支出24783

亿元，同比增长6.2%；地方一般公共预算支出138106亿元，同比增长0.5%。 

1—7月，全国政府性基金预算收入18219亿元，同比下降21.2%。分中央和地方看，中

央政府性基金预算收入2772亿元，同比增长6.8%；地方政府性基金预算本级收入15447亿

元，同比下降24.8%，其中，国有土地使用权出让收入11731亿元，同比下降30.8%。1—7

月，全国政府性基金预算支出45410亿元，同比下降16.4%。分中央和地方看，中央政府性

基金预算本级支出2719亿元，同比下降61.8%；地方政府性基金预算支出42691亿元，同比

下降9.5%，其中，国有土地使用权出让收入相关支出19474亿元，同比下降17.4%。 

上市公司 2025 年年度财务报告会计监管报告 

据中国证监会发布的上市公司2025年年度财务报告会计监管报告显示：截至2026年4

月30日，共5,517家上市公司披露了2025年年度财务报告，其中主板3,201家、创业板1,397

家、科创板608家、北交所311家。按期披露年度财务报告的上市公司中，214家被出具非

标准审计意见，其中被出具带强调事项段或持续经营事项段的无保留意见109家，保留意

见87家，无法表示意见18家。 

中国证监会组织专门力量抽样审阅了上市公司2025年年度财务报告，在此基础上形成

了《上市公司2025年年度财务报告会计监管报告》。总体而言，上市公司能够较好地理解

并执行企业会计准则和财务信息披露规则，但仍有部分上市公司在收入、金融工具、长期

股权投资与企业合并、资产减值、研发支出等方面，存在会计处理或财务信息披露错误。 

 

（参考资料：中国人民银行、财政部、新华财经） 
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国家金融监督管理总局发布房地产相关融资管理办法 

相关办法全面落实房地产发展新模式各项要求，立足房地产市场形势和未来发展方向，

坚持以项目为中心、主办银行制、资金封闭管理，指导银行业金融机构按市场化、法治化

原则做好房地产金融服务，实现对房地产开发、建设、销售、运营等全周期金融支持。

《商品住房开发贷款管理办法（试行）》充分借鉴“白名单”机制经验做法，对不同所有

制项目一视同仁，满足商品住房开发项目合理融资需求。《个人住房贷款管理办法（试

行）》合理调整贷款发放时点、适当优化收入偿债比上限要求、延长贷款期限上限，既维

护购房人合法权益，又更好地满足居民刚性和改善性住房需求。《商业地产贷款管理办法

（试行）》明确了商业地产开发、购买和运营等阶段的贷款要求，支持商业地产市场平稳

健康发展。《城市更新项目贷款管理办法（试行）》指导银行业金融机构增强金融服务城

市更新的精准性、适配性和有效性，助力高质量推进城市更新。《信托公司开展房地产领

域信托业务管理办法（试行）》坚持服务实体经济、风险可控和落实投资者适当性管理等

原则，通过明确展业规则、强化专业能力建设、加强投资者保护等要求，促进信托公司更

好发挥自身特色优势开展房地产领域信托业务。 

房地产信贷管理新规解读 

本轮政策调整并非简单放松房地产信贷，而是针对过去房地产融资中资金跨项目调拨、

贷款期限与开发周期错配、项目交付风险向居民和银行传导等问题，对开发贷和个人住房

贷款机制进行优化。第一，降低资金挪用风险。新规强化项目授信和开发贷款主办银行制

度，银行围绕单一项目加强资金管理，有助于减少房企通过集团资金池跨项目调拨销售回

款，提升项目资金使用透明度。第二，降低项目交付风险。预售住房个人按揭贷款发放时

点进一步后移至项目竣工备案后，使项目建设阶段风险更多由开发企业和开发贷款银行承

担，有助于降低“项目停工—购房人停贷—个人房贷不良”的风险传导。第三，缓释项目流

动性风险。新规延长开发贷款期限，并原则上将首次还本时点安排在项目竣工备案以后。

第四，防范居民端风险负反馈。个人住房贷款最长期限由30年延长至40年，并允许对阶段

性还款困难的借款人采取展期、延迟还本、调整还款计划等方式，月全部债务支出占收入

比例上限由55%提高至60%。 

国家金融监管总局发布《信托公司开展房地产领域信托业务管理办法（试

行）》 

《信托公司开展房地产领域信托业务管理办法（试行）》进一步明确了房地产信托的

准入条件、规模约束、投资范围和管理要求。第一，提高机构准入门槛。房地产非标信托

原则上仅允许监管评级2级及以上的信托公司开展，同时要求最近两个会计年度未连续亏

损、净资产不低于10亿元，机构经营和风控能力开始直接影响展业资格。第二，加强集中

度管理。房地产信托余额不得超过本机构信托业务实收规模的5%；投向单一房地产企业集

团的信托余额不得超过全部房地产信托余额的20%；非标形式房地产信托余额不得超过全

部房地产信托余额的50%，限制机构重新大规模集中布局地产非标业务。第三，明确业务

边界和风控要求。新规原则上禁止信托资金投资未上市房地产股权，仅允许投资已建成且

具备稳定现金流的存量物业项目，并限制单一项目投资比例；同时严禁“明股实债”、短钱

长投和期限错配，强化以项目合规性、封闭现金流和回款能力为核心的风控机制。  
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美国市场近期情况 

2026年8月下旬，美股主要指数整体维持高位震荡，期间波动有所放大。截至8月28日，

标普500指数由8月17日的6449.15点升至6460.26点，上涨0.17%；纳斯达克指数由8月17日

的21631.04点升至21621.92点，上涨0.04%；道琼斯工业指数由8月17日的44911.26点升至

45544.88点，上涨1.41%，市场未形成明显的单边走势。 

分阶段看，8月下旬美股在长端美债收益率波动及科技板块调整下震荡走弱，8月20日

道指、标普500和纳指分别下跌1.32%、0.87%和1.00%，30年期美债收益率一度升至5.25%

左右；随后市场有所修复。第二周三大指数继续窄幅震荡，科技板块内部表现分化，存储、

定制芯片等方向阶段性走强，部分AI算力龙头有所回落。英伟达公布财报后股价盘后下跌，

其第三季度营收指引为1080亿美元，预计毛利率约74%。宏观方面，7月PCE同比上涨3.7%，

核心PCE同比上涨3.3%，10年期美债收益率维持在4.6%以上。大宗商品波动较大，WTI和

布伦特原油在地缘局势变化下先跌后涨。整体来看，8月下旬美股指数高位震荡，科技板

块分化加大，美债收益率和原油价格波动较为明显。 

图1  标准普尔500指 

香港市场近期情况 

2026年8月下旬，港股主要指数表现分化，恒生指数和恒生中国企业指数小幅上涨，

恒生科技指数调整较为明显。截至8月28日，恒生指数由8月17日的25453.23点升至

25584.79点，上涨0.52%；恒生中国企业指数由8439.97点升至8490.39点，上涨0.60%；恒

生科技指数由4782.03点降至4605.15点，下跌3.70%。下旬前期港股整体走强，8月17日至

21日恒生指数、恒生中国企业指数和恒生科技指数分别上涨3.55%、3.52%和1.24%，原材

料、能源和医疗保健业分别上涨9.7%、5.3%和5.3%；第二周港股转入震荡调整，周初恒指

跌破26000点，此后主要在25500—25800点附近震荡，科技股内部表现分化。 

资金层面，第一周南向资金净流出116亿港元，港股通成交额占全部港股成交的比例

由前一周46%降至39%；第二周南向资金转为净流入，沪深港股通合计净买入97.70亿港元，

港股大市成交额为1.26万亿港元，上市公司合计回购26.72亿港元。 

图2 恒生指数 

（来源：券商研究报告观点汇总） 
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上海医药 2026 年中报出炉 

8月27日，上实集团旗下上海医药发布2026年中报。2026年，上海医药在《财富》世

界500强中排名第411位，在《Pharm Exec》2026全球制药企业50强榜单中排名第39位。报

告期内，从经营业绩看，公司实现营业收入1474.70亿元，同比增长4.15%。其中，医药工

业板块实现销售收入131.86亿元，同比增长8.44%；医药商业板块实现销售收入1342.83亿

元，同比增长3.75%，是公司收入的主要来源。 

盈利方面，公司实现归母净利润35.04亿元。其中，工业板块贡献利润13.43亿元，同

比增长1.51%；商业板块贡献利润17.94亿元，同比基本持平；主要参股企业贡献利润0.78

亿元。公司扣非归母净利润为24.77亿元，同比增长17.98%。 

现金流方面，公司经营性现金流净流入44.50亿元，持续保持高质量发展。公司医药工

业、商业板块稳步增长，新药研发管线稳步推进，产业生态持续完善，顺利实现半年度

“双过半”目标。 

上实绿色科技基金首关落地 

8月26日，依托上实集团战略布局与产业支撑，上实资本发起设立的上实绿色科技基

金顺利完成首轮募集关账及中基协备案工作，进入实质性运作阶段。该基金首关规模5.06

亿元，目标规模为10亿元。 

上实绿色科技基金是上实资本布局环境健康赛道的核心载体，更是上实集团立足顶层

战略布局、聚焦生命健康、环境健康两大核心主赛道，落地“科技+金融+产业”协同发展

模式的关键战略举措，充分体现了集团赋能绿色科技产业、推动产业转型升级的核心布局

思路。 

上海医药拟挂牌出让上海上药新特东铵大药房有限公司 51%股权 

上海医药集团股份有限公司第九届董事会第三次会议于2026年8月21日以通讯方式召

开。会议同意公司下属上药控股有限公司通过产权交易所以公开挂牌方式转让所持控股子

公司上海上药新特东铵大药房有限公司51%股权，挂牌转让价格拟定为人民币17,850万元

（最终应不低于经国资评估备案的评估值），最终转让价格以公开挂牌成交结果为准。本

次交易完成后，上海医药将不再对标的公司实施并表。 

本次交易有利于上海医药新零售业务的整体发展，且对公司的正常经营和财务状况不

构成重大影响，符合公司和全体股东的利益。本次交易尚需履行国资评估备案及产权交易

所公开挂牌程序，能否最终完成、最终受让方、成交价格、完成的时间以及是否构成关联

交易均存在不确定性，公司将按照有关规定及时披露后续进展情况。 
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